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Evolucién de la Balanza de Pagos de Panama: Primer semestre de 2015
Introduccién

El Instituto Nacional de Estadistica y Censo (INEC), presenta las cifras de la Balanza de
Pagos de Panama, correspondientes al primer semestre de 2015. La Balanza de Pagos (BP),
es un instrumento estadistico - contable que resume sistematicamente las transacciones
economicas entre el pais y el resto del mundo, aplicando conceptos, definiciones y directrices
recomendados internacionalmente en el Manual de Balanza de Pagos, que indica el registro
adecuado de las transacciones en términos de flujo, entre residentes y no residentes de la
economia.

En esta edicion se esta publicando, por primera vez, la compilaciéon de las estadisticas
externas de la Republica de Panama bajo las normas recomendadas en el Sexto Manual de
Balanza de Pagos elaborado por el Fondo Monetario Internacional, para hacer mas comparables
los datos a nivel internacional. También, con el apoyo de asistencias técnicas recibidas de
CAPTAC-DR, se implementaron mejoras en la metodologia de medicién de las transacciones
relacionadas con a) comercio de bienes que ingresan al territorio panamefio para el
aprovisionamiento de buques en la Autoridad del Canal de Panama (ACP), b) operaciones de
compra venta de bienes que no cruzan la frontera del pais, c) servicios de seguros, d) servicios
financieros medidos indirectamente (SIFMI), e) la informacion sobre pasajes que reporta la
aerolinea nacional y f) el adecuado registro de la inversién directa en el exterior y la inversion en
sentido contrario.

La BP al igual que en su quinta version, la sexta se divide en dos grandes categorias: la
Cuenta Corriente que reporta las operaciones de comercio exterior de bienes y servicios,
ingresos primario (renta) e ingresos secundario (transferencias corrientes) y la Cuenta de Capital
y Financiera que registra el cambio de propiedad de los activos y pasivos de nuestra economia,
frente al resto del mundo. Es importante mencionar, que la BP presenta conjuntamente las
transacciones de los sectores privado y publico, con el fin de mostrar el sector externo de la
economia de manera agregada.

Nuestro agradecimiento a las personas, empresas privadas, entidades oficiales y organismos
internacionales, que con su aporte, mediante el suministro de informacion oportuna, han
contribuido a la preparacién de este boletin, a la vez que se les exhorta a que continlen
apoyando esta importante labor.



Comentarios del periodo
Cuenta corriente

Las transacciones registradas en la Cuenta Corriente Externa de la economia panamefia
registran, para el primer semestre del 2015, B/.947.3 millones, con una reduccion en el déficit
de 54.1 por ciento, con respecto al reportado en el primer semestre del afio anterior, como
consecuencia de un saldo negativo de B/.3,087.6 millones en los componentes de Bienes, de
B/.1,650.0 millones, en renta, compensados por la balanza de servicios de B/.3,818.9.

Por su parte, en las transferencias corrientes netas hubo una merma de 252.9 por ciento
comparadas con el mismo periodo del afio anterior, 0 sea, un saldo negativo de B/.28.6
millones.

El déficit de la balanza de bienes fue el resultado de la disminucién de las exportaciones
nacionales en las zonas procesadoras en 54.4 por ciento, o sea, B/.4.3 millones menos que el
periodo similar del afio anterior, asi mismo las importaciones nacionales se restringen
comparadas con el 2014 en 12.9 por ciento, que corresponde a B/.785.1 millones menos que el
primer semestre del afio previo.




Las exportaciones nacionales FOB para el primer semestre del 2015 fueron por el orden de
B/.349.1 millones, mostrando una baja de 14.8 por ciento, en relacion a los seis primeros meses
del afio pasado, sefialado principalmente por la caida del precio del euro y el aumento de la
inflacion en los paises de la region. Esto incidié en un déficit de las exportaciones del café (78.5
por ciento), de la harina y aceite de pescado (70.3 por ciento) y los productos derivados del
petréleo (58.5 por ciento). No obstante, hubo una mejoria en las exportaciones de melon de 34.2
por ciento y se muestra un agregado importante dentro del valor de ganado vacuno en pie,
revelando una variabilidad positiva de 296.9 por ciento.

En tanto, las importaciones nacionales FOB totalizaron de enero a junio de 2015, B/.5,282.3
millones, con un detrimento de 12.9 por ciento confrontadas al periodo similar del afio
antepuesto. Incidieron en esta baja, los bienes de consumo con 22.3 por ciento menos, producto
del déficit en combustible y lubricantes de 50.4 por ciento, en los bienes intermedios la merma
fue de 6.9 por ciento, principalmente por materiales de construccién con 20.9 por ciento menos y
los bienes de capital que cayeron un 0.8 por ciento, destacandose alli la caida en la agricultura
de 21.2 por ciento.

De enero a junio de 2015, las importaciones en la Zona Libre de Colon, registraron un monto de
B/.5,192.9 millones, lo que representa una leve disminucién de 0.1 por ciento referente a igual
periodo del afio anterior, mientras que el valor de las reexportaciones mostré B/. 5,580.7
millones, es decir, una baja de 8.0 por ciento al primer semestre del 2014; y esto se debe, aun, al
conflicto comercial a nivel de la regidén suramericana donde estan sus principales clientes.

EXPORTACIONES E IMPORTACIONES NACIONALES FOB, SEGUN TIPO
DE BIENES: ENERO A JUNIO DE 2014-15

Exportaciones e Importaciones Nacionales FOB (1) (en millones de balboas) Variacion porcentual
) 2014 2015 2015
Tipo de bienes - - m—
rimestre
Enero - Junio Trimestre Enero - Junio Trimestre Enero - Junio
Primero Segundo Primero | Segundo Primero Segundo

Exportaciones 409.7 191.0 218.7 349.1 168.4 180.7 -14.8 -11.9 -17.4
Productos agricolas 102.4 48.0 54.4 90.4 42.2 48.2 -11.7 -12.1 -11.4
Productos no agricolas 307.3 143.0 164.3 258.7 126.2 132.5 -15.8 -11.8 -19.4
Importaciones 6,067.4 2,875.3 3,192.1 5,282.3 2,699.5 2,582.8 -12.9 6.1 -19.1
Bienes de consumo 2,986.6 1,447.9 1,538.7 2,320.1 1,189.1 1,131.0 -22.3 -17.9 -26.5
Bienes intermedios 1,560.8 7135 847.3 1,453.7 786.8 666.9 -6.9 10.3 21.3
Bienes de capital 1,520.0 713.9 806.1 1,508.5 723.6 784.9 0.8 1.4 -2.6
Balanza comercial -5,658 -2,684 -2,973 -4,933 -2,531 -2,402 -12.8 5.7 -19.2

(1) Excluye transacciones de la Zona Libre de Col6n y de las Zonas Procesadoras para la Exportacion.



El primer semestre del 2015 registrd, en concepto de entradas de visitantes al pais, un total de
3,523,691 personas (32.0 por ciento son turistas, o excursionistas y el 68.0 por ciento
corresponde a las visitas del dia, efectuadas por personas en transito directo y tripulantes). El
aporte en moneda nacional fue de B/.2,316.9 millones, superior, respecto al primer semestre del
afio pasado.

Durante este periodo, Panama vio una exhibicién internacional de botes, también se dio el
Festival Internacional de Cine en el Casco Antiguo y el Congreso Maritimo Internacional. Vemos
como una de las aerolineas extranjeras, se une a la Autoridad de Turismo de Panama (ATP),
para promover el turismo en la region y otra aerolinea nacional amplié su oferta de Medellin a
Panama, diariamente. En el turismo de compras, de playas y museos se ha dado un incremento
sustancial gracias a las constantes promociones turisticas durante este lapso, incluidos el museo
de biodiversidad y el del Canal de Panama.

Con relacion a la partida de Renta, esta reflejo un saldo negativo de B/.1,122.8 millones, cifra
inferior en B/.589.3 millones al registrado en el mismo periodo del 2014; que en términos
relativos corresponde principalmente a reinversién de utilidades de las empresas locales que
operan con capital de inversionistas no residentes, por el orden de B/.909.0 millones y el pago de
dividendos por B/.213.8 millones, a empresas del sector eléctrico e industrial.

Respecto a las remesas, Panama se consolida como un pais que envia al extranjero mas de las
que recibe, donde las remitidas al exterior crecieron para el semestre en 2.8 por ciento,
alcanzando un monto de B/.395.5 millones. Por su parte, se recibieron B/.223.2 millones que
representan un 14.8 por ciento menos en relacion al primer semestre del afio anterior. Esto se
debe basicamente a las limitaciones en el programa de legalizacion de extranjeros que este afio
se le ha dado continuidad, con més restricciones. En cuanto a las enviadas, el aumento es el
efecto de la migracién de extranjeros que, en nuestro pais, va unido al apogeo de empresas de
capital extranjero que se han establecido en Panama y traen mano de obra especializada,
principalmente, personas originarias de Centro y Suramérica, Norteamérica, Republica
Dominicana, asi como los oriundos de China, Espafa e Italia, entre otros.

Cuenta de capital y financiera

La Cuenta de Capital y Financiera de la Republica con el exterior presentd un saldo acumulado a
junio 2015 de B/.2,431.4 millones, cifra superior en B/.580.6 millones respecto al saldo registrado
en el 2014. Este desempefio positivo es explicado por el mayor flujo de capital de Inversiéon
Directa Extranjera (IDE), en la forma de utilidades reinvertidas, mostrando asi la confianza de los
inversionistas en la economia panamefia.



COMPOSICION DE LA INVERSION DIRECTA
EXTRANJERA ENPANAMA:

A JUNIO 2015

& 0tro Capital @Acciones m Reinversidn de utilidades

El ingreso de capital foraneo en Panama totaliz6 los B/.2,558.5 millones, a junio de 2015, cifra
superior en B/.386.3 millones, o sea, 17.8 por ciento, comparado con el registrado en igual
periodo de 2014. Esta inversién se orient6 principalmente hacia los sectores hotelero, bancario,
inmobiliario, eléctrico, comercial y manufacturero, estimulada, en gran parte, por la confianza del
inversionista, gracias a la ubicacion geografica, el crecimiento sostenido y las altas
rentabilidades en proyectos publicos y privados, que se desarrollan en Panama. La composicion
de la IDE comprende en 56 por ciento a las utilidades reinvertidas; un 25 por ciento a compras
de acciones de empresas nacionales por parte de inversionistas no residentes y el restante 19
por ciento, a la partida de Otro capital.

De este monto bruto de inversiones de no residentes, B/.173.7 millones corresponden a capitales
invertidos en la Zona Libre de Colén, para el periodo de enero a junio 2014, reflejando una
disminucién de B/.14.1 millones, en comparacion con el mismo lapso del afio previo, debido a la
reduccion de los inversionistas que comercializan en la zona referida.

La actividad del Centro Bancario Internacional, en el periodo compilado, registré activos por
B/.2,277.5 millones, destacandose la inversion de cartera que reflej6 un monto de B/.801.3
millones y los préstamos a no residentes que sumaron B/.1,184.5 millones.

El saldo de la Deuda externa total de la Republica de Panam4, a junio de 2015, ascendi6 a
B/.81,785.5 millones (incluye deuda del Gobierno General, Autoridades Monetarias, Bancos y
Otros sectores), o que representa un aumento del 11.7 por ciento, con respecto al mismo
periodo de 2014.



